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A la Asamblea General del Instituto Espaiol de Analistas Financieros

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas del Instituto Espafiol de Analistas
Financieros (la Entidad), que comprenden el balance abreviado a 31 de diciembre de 2020, la
cuenta de resultados abreviada y la memoria abreviadas, correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales abreviadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Entidad a 31 de
diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales abreviadas de nuestro informe.

Somos independientes de la Entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales abreviadas
en Espafia segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas.
En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han
concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segln nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales abreviadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.
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Ingresos de la actividad propiay Otros ingresos de la actividad

La cuenta de resultados abreviada adjunta del ejercicio 2020 presenta en el epigrafe “Ingresos
de la actividad propia” los ingresos por cuotas de asociados por importe de 211 miles de euros y
en el epigrafe “Otros ingresos de la actividad” los ingresos relacionados con algun titulo
profesional gestionado por la Entidad por importe de 376 miles de euros. No existen estimaciones
o juicios de valor significativos con relacion al reconocimiento de los ingresos por parte de la
Entidad, sin embargo, debido a que el importe de estos ingresos representa el 89,6% , hemos
considerado su valoracion como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) entendimiento y revision en
detalle de una muestra de las cuotas de asociados e ingresos por el titulo profesional para
comprobar si las cantidades contabilizadas se corresponden con los importes acordados y
cobrados, (ii) la comprobacion de la imputacion efectuada de estos ingresos a 31 de diciembre
de 2020 y que se han registrado en el periodo correcto, (iii) el andlisis de la recuperabilidad de
los saldos deudores a 31 de diciembre de 2020 y (iv) la revision de que la memoria abreviada
adjunta en las notas 4.g y 12. incluye los desgloses de informacion que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.

Inversiones financieras

El activo del balance abreviado adjunto a 31 de diciembre de 2020 presenta en el epigrafe
“Inversiones financieras a corto plazo” unos depdsitos bancarios por importe de 35 miles de
euros. Como se indica en la nota 15 de la memoria abreviada adjunta, la Entidad ha cumplido
con los principios y normas del Codigo de Conducta de las entidades sin animo de lucro para la
realizacion de inversiones financieras temporales, aprobado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores de fecha 20 de febrero de 2019. Considerando que el importe de este activo
representa el 9% del total de activos de la Entidad, hemos considerado su naturaleza y valoracion
como un aspecto relevante de nuestra auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, (i) entendimiento y revision en
detalle de la composicion de los depositos bancarios asi como su clasificacion para su valoracién
(i) la confirmacién con las entidades depositarias de los importes y naturaleza de dichos activos
financieros a 31 de diciembre de 2020, (iii) la evaluacién del cumplimiento del Cédigo de
Conducta indicado en el parrafo anterior y (iv) la revision de que la memoria abreviada adjunta
en las notas 4.d, 7 y 15 incluye los desgloses de informacién que requiere el marco de
informacién financiera aplicable.

Responsabilidad de la Junta Directiva en relacién con las cuentas anuales
abreviadas

La Junta Directiva es responsable de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Entidad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Entidad
en Espania, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales abreviadas, el Junta Directiva es responsable de la
valoracion de la capacidad de la Entidad para continuar como entidad en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la entidad en funcionamiento y
utilizando el principio contable de entidad en funcionamiento excepto si la Asamblea General de
la Asociacion tiene intencion de liquidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.
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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales abreviadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales abreviadas
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espaiia siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales abreviadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
abreviadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusioén del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el Junta Directiva.

¢ Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por la Junta Directiva, del principio contable
de entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para
continuar como entidad en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales abreviadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria.

e Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Entidad deje
de ser una entidad en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
abreviadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales abreviadas representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la Junta Directiva en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a la Junta Directiva,
determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales
abreviadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar ptblicamente la cuestion.
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Cuenfas Anuales Abreviadas de Instituto Espariof de Analistas Financieros — Efercicio 2020

INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS.
BALANCE ABREVIADO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresados en euros)

ACTIVO Nota 31.12.2020 | 31.12.2019

A) ACTIVO NO CORRIENTE 33.154 22.744
I. tnmovilizado intangible 5 23.955 14.181

NI, Inmovilizado material 5 199 563

V. Inversiones en empresas del grupo y asociadas 6 3.000 3.000

V1. Inversiones financieras a largo plazo 7 6.000 5.000

B) ACTIVO CORRIENTE 370.373 453.889
Il. Usuarios y otros deudores de la actividad propia 8 19.563 15349

{Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 8 - 6.561

V. Inversiones financieras a corto plazo 7 34.994 283.000

VI. Periodificaciones a corto plazo 7.500 9.125

VH. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 7 308.316 139.854
TOTAL ACTIVO (A + B) 403.527 476.633

PASIVO Nota 31.12.2020 | 31.12.2019

A} PATRIMONIO NETO 348.608 404.576
A-1) Fondos propios 10 348.608 404.576

|. Fondo social 455.927 455.927

1. Dotacién fundacional/Fondo social 455927 455.927

Ilf. Excedentes de ejercicios anteriores (51.351) 2.158

V. Excedente del gjercicio 3 (55.968) {53.509)

B) PASIVO NO CORRIENTE -
C) PASIVO CORRIENTE 54.919 72.057
pag::-L Acreedores comerciales y otras cuentas a 50.669 58.090
2. Otros acreedores 7 50.66% 57.456

3. Otras deudas a corto plazo - 634

VII. Pericdificaciones a corto plazo 4.250 13.967
PATRIMONIO NETO Y PASIVO TOTAL(A+B + () 403.527 476.633

Las cuentas anuales abreviadas de fa Asociacion, que forman una sola unidad, comprenden el balance
abreviado, fa cuenta de resuftados abreviada y la memoria abreviada adjunta gue consta de 17 notas.
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INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS

CUENTA DE RESULTADOS ABREVIADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2020 Y 2019
(Expresadas en euros)

Nota 31.12.2020 | 31.12.2019

A} OPERACIONES CONTINUADAS

1. Ingresos de la actividad propia 12 211.951 183.430
a) Cuotas de asociados y aflliados 211.851 181.930
¢} Ingresos de promociones, patrocinadores y colaboraciones - 1.500
2. Ventas y otros ingresos de la actividad mercantil 12 - 2.650
3. Gastos por ayudas y otros 12 (31.885) (49.976)
a} Ayudas monetarias {31.885) (49.976)
5. Aprovisionamientos 12 (273.863) (80.342)
€. Otros ingresos de la actividad 12y 14 376.848 211.344
7. Gastos de personal 12 (155.446) (158.417)
8. Otros gastos de la actividad 12 (174.531) (159.562})
9. Amortizacion del inmovilizado 5 (9.038) (2.679)}

A.1) EXCEDENTE DE LA ACTIVIDAD

(1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) {55.965) (63.552)

13. Ingresos financieros 12 2 24
16. Diferencias de cambio 12 {2.257) (485)
:IT. Deterioro y_resul'tado por enajenaciones de 12 2.252 504
instrumentos financieros

A.2) EXCEDENTE DE LAS OPERACIONES FINANCIERAS 3) 43
{13+14+15+16+17}

A.3.) EXCEDENTE ANTES DE IMPUESTOS [A.1 + A2} (55.968) (53.509)
18. Impuesto sobre beneficios 1 - -

A.4) VARIACION DE PATRIMONIO NETO RECONOCIDA EN
EL EXCEDENTE DEL EJERCICIO (A.3 + 18}

) RESULTADO TOTAL, VARIACION DEL PATRIMONIO
NETO EN EL EJERCICIO (A.4+D+E+F+G+H)

(55.968) (53.509)

{55.368) (53.509)

Las cuentas anuales abreviadas de la Asociacion, que forman una sola unidad, comprenden el balance de
situacion abreviado, la cuenta de resuftados abreviada y la memoria abreviada adjunta que consta de 17 notas.
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INSTITUTO ESPANOL DE ANALISTAS FINANCIEROS

MEMORIA ABREVIADA DEL EJERCICIO 2020

ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD

El Instituto Espanol de Analistas Financieros es una Asociacion sin fin de lucro de ambito nacional.
Fue constituida el 18 de septiembre de 1965 por tiempo indefinido, habiendo sido inscrita en el registro
publico competente con el niimero 26,

De acuerdo con el articulo 1 de sus Estatutos, el Instituto se rige por la Ley Organica 1/2002, de 22 de
marzo, reguladora del derecho de asociacion.

Los fines del Instituto son:

a)

b)

€)

d)

e)

9)
h)

)

2.

a)

Agrupar a los especialistas dedicados al analisis financiero y direccion de inversiones, facilitando
su relacion con las empresas objeto de sus estudios.

Otorgar titutos académicos.

Elevar el nivel de capacitacion en el campo del analisis financiero y direccién de inversiones a
fravés de organizacidn de cursos, conferencias, difusion de publicaciones técnicas y cualquiera
otros destinados a este fin.

Efectuar estudios en relacion con la economia en general, sobre los mercados financieros y sobre
la situacién de las Sociedades y de sus titulos, con el fin de mejorar las practicas de la inversion
en beneficio del ahorro.

Elevar propuestas a la Administracion Publica y Organismos Internacionales en relacién con la
economia en general, sobre los mercados financieros y sobre la situacién de las Sociedades vy
de sus titulos, con el fin de mejorar las practicas de la inversion en beneficio del ahorro.

Velar por el mantenimiento de los principios éticos,

Promover la informacion

Difundir la funcién de los analistas financieros

Representar a los analistas financieros ante los organismos oficiales e Instituciones o
Asociaciones

Otorgar premios, ayudas, becas y similares para el perfeccionamiento y difusion de las areas
genéricas y especificas que le son propias.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Imagen Fiel

Las cuentas anuales abreviadas del gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 se han
preparado a partir de los registros contables de fa Asociacién y se presentan de acuerdo con el Real
Decreto 1491/2011, de 24 de octubre, por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos y el modelo de plan de actuacion de las
entidades sin fines lucrativos, fa Resolucion de 26 de marzo de 2013, del Instituto de Contabilidad y

4
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Auditoria de Cuentas, por la que se aprueba el Plan de Contabilidad de las entidades sin fines lucrativos
y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican, entre otros, el Plan General de
Contabilidad aprobado por ef Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre y las Normas de Adaptacion
del Plan General de Contabilidad a fas entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonic y de la situacion
financiera de la Ascciacidn a 31 de diciembre de 2020, asi como de sus resultados correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Las principales politicas contables adoptadas se presentan en la Nota 4, no existiendo ningun principio
contable ni norma de registro y valoracion que, teniende un efecto significativo en Jas cuentas anuales
abreviadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Las cifras contenidas en todos los estados que forman las cuentas anuales abreviadas (balance de
situacién abreviado, cuenta de resultados abreviada y la presente memoria abreviada), se presentan
en euros (excepto que se indique lo contrario), siendo el euro la moneda funcional de la Asociacion.

Las cuentas anuales abreviadas de la Asociacién correspondientes al ejercicio 2019 fueron aprobadas
por la Asamblea General de la Asociacion en su reunidn celebrada el dia 30 de octubre de 2020. Las
cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2020, formuladas por la Junta Directiva de la
Asociacién, se someteran a la aprobacion por fa Asamblea General, estimandose que seran aprobadas
sin modificaciones.

b) Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

Para la preparacién de determinadas informaciones incluidas en las presentes cuentas anuales
abreviadas se han utilizado estimaciones basadas en hipdtesis realizadas por la Junia Directiva,
ratificadas posteriormente por la Asamblea General, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran en ellas. Las estimaciones mas significativas utilizadas en
estas cuentas anuales abreviadas se refieren a: {tndicar solo las existentes)

+ Vida util de los activos materiales & intangibles (Nota 5)
» Las estimaciones en cuanto a la cobrabilidad de los saldos de deudores (Nota 8).

Estas estimaciones e hipotesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha de
formulacion de las cuentas anuales abreviadas, sobre [a estimacion de la incertidurnbre en la fecha de
cierre del ejercicio y se revisan periddicamente. Sin embargo, es posible que bien estas revisiones
periddicas bien acontecimientos futuros obliguen a modificar las estimaciones en proximos ejercicios.
En ese caso, los efectos de los cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva en la
cuenta de resultados abreviada de ese gjercicio y de periodos sucesivos conforme a lo establecido en
la Norma de Registro y Valoracion 24* "Cambios en criterios contables, errores y estimaciones
contables".

c) Comparacidn de la informacién
Las cuentas anuales abreviadas presentan a efectos comparativos, con ¢ada una de las partidas del
balance de situacion abreviado, de la cuenta de resultados abreviada y de la memoria abreviada,

ademas de las cifras del ejercicic 2020, las comespondientes al ejercicio anterior, que formaban parte
de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2019 aprobadas por la Asamblea General el 30 de
octubre de 2020,

d) Agrupacion de partidas
A efectos de facilitar la comprension del balance de situacién abreviado y de la cuenta de resultados

abreviada, dichos estados se presentan de forma agrupada, preseniandose los analisis requeridos en
las notas correspondientes de la memaria abreviada.

AR
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e) Elementos recogidos en varias partidas

No hay elementos de naturaleza similar incluidos en diferentes partidas dentro del balance de situacion
abreviadao.

f) Cambios en criterios contables
No se han realizado cambios en criterios contables,

g) Correccion de errores

No se han detectado errores existentes a cierre de ejercicio que obliguen a reformular las cuentas ni a
corregir ka informacién patrimanial de ejercicios anteriores.

h) Consecuencias del COVID-19

Con fecha 14 de marzo de 2020 se aprobo el Real Decreto 463/2020 mediante ei que se declaraba el
estado de alarma para la gestion de la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, que
estuvo vigente, mediante sucesivas prorrogas, hasta el 21 de junio de 2020. El Estado de alarma fue
declarade de nuevo el 25 de octubre de 2020 mediante el Real Decreto 926/2020 con una duracion
inicial de 15 dias, extensible durante 6 meses adicionales hasta el 9 de mayo de 2021. Esta situacion
ha sido declarada en Espafia para dar amparo constitucional pleno a las medidas contra la crisis
sanitaria necesarias en las diferentes Comunidades Auténomas.

Las actuaciones mas relevantes realizadas fueron:

-Elaborar y difundir entre los empleados, proveedores y clientes las recomendaciones y medidas
higiénicas a adoptar para prevenir [a propagacion del virus.

-Activaciéon del plan de centinuidad del negocio, desarrollando sus actividades de manera telematica.
-Fomentar el teletrabajo para reducir [a movilidad y dotar de medios a los empleados.

En el IEAF, tanto la Actividad de certificaciones y acreditaciones, como en cuanto a fa Actividad y
relaciones con los miembros que componen la Asociacion se llevaron a cabo por medios telematicos,
tanto las reuniones para disefiar y desarrollar todas las actividades y como los actos de presentaciones
de las mismas. La adecuacion de los medios digitales necesarios para desenvolverse en una situacion
nueva vy dificil para todos se ha llevado a cabe con un buen resultado.

A pesar de la situacion excepcional provocada por el COVID 18, el IEAF ha podide seguir realizando
los examenes correspondientes a las certificaciones, para ello se ha dotado de una herramienta digital,
con supervision remota, con todas las garantias y rigor para adaptarse a las restricciones de movilidad
y reglas de distanciamiento social.

La rapida adaptacion a la nueva situacion ha permitido que el afio 2020 resulte fructifero para el trabajo
del IEAF en los campos en los que esta enfecado tanto en el &mbito profesional e institucional como
en la aportacién a la sociedad, de la que forma parte y a la que se quiere contribuir.
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3. RESULTADO DEL EJERCICIO

La propuesta de la Junta Directiva es distribuir el resultado del ejercicio 2020, que asciende a 55.868
euros negativos {53.509 euros negativos en 2019), a resultados de gjercicios anteriores.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Asociacion en la elaboracién de sus cuentas
anuales abreviadas para el ejercicio 2020, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente, han
sido las siguientes:

a) Principio de entidad en funcionamiento

Las cuentas anuales abreviadas han sido preparadas por 1a Junta Directiva sobre la base del principio
de entidad en funcionamiento.

k) Inmovilizado material

Son los activos tangibles que posee la Asociacion para su use en la produccién ¢ suministro de bienes
y servicios o para propésitos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un gjercicio.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material figuran registrados a su coste de adquisicion o
coste de produccion, menos la arnortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor, sila
hubiera.

El coste del inmovilizado material construido por la Asociacion se determina siguiendo los mismos
principios que si fuera un inmovilizado adquirido. La capitalizacion del coste de praduccion se realiza
con abone al epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su activo” de la cuenta de resultados
abreviada.

Los costes de ampliacién, modernizacion, mejora, sustitucidon © renovacion que representan un
aumento de la productividad, capacidad ¢ eficiencia o un alargamiento de la vida atil del hien, se
registran como mayor coste de (05 correspondientes hienes, con el consiguiente retiro contable de los
bienes o elementos sustituidos ¢ renovados.

El coste de adquisicidn de los inmovilizados materiales que necesitan un periodo superior a un afio
para estar en condiciones de uso, incluye los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del elemento. Durante el ejercicio no se han activado importes por este
concepto. Por el confrario, los intereses financieros devengados con posterioridad a dicha fecha o para
financiar la adquisicion del resto de elementos de inmovilizado, no incrementan el coste de adquisicién
¥ se registran en la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se devengan.

Los costes incurridos en el acondicionamiento de locales arrendados se ciasifican como instalaciones,
amortizandose sistematicamente mediante el método lineal, sin superar en ningidn caso 1a duracion del
contrato de arrendamiento.

Los gastos periodicos de conservacion, reparacién y manienimiento que no incrementan la vida Gtil del
activo se cargan a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se incurren.

La amartizacidn se calcula, aplicando sistematicamente el métado lineal sobre el coste de adquisicion
¢ produccion de los activos menos su valor residual, durante los afios de vida util estimada de los
diferentes elementos, segun el siguiente detalle:
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Afios de vida til
gstimados
Mobitiario 10
Equipos para procesos de informacién 3-2
Otro Inmovilizado 10

Al cierre de cada ejercicio, la Asociacion analiza si existen indicios de gue el valor en libros de sus
activos materiales excede de su correspondiente importe recuperable, es decir, de que algun elemento
pueda estar detericrado. Para aquellos activos identificados estima su importe recuperable, entendido
como el mayor enfre su valor razonable menos los costes de venta necesarios y su valor en uso. En
caso de que el activo no genere flujos de efective por si mismo que sean independientes de otros
activos, la Asociacion calcula el importe recuperable de la Unidad Generadora de Efectivo a la que
pertenece.

Si el valor recuperable asi determinado fuese inferior al valor en libros del activo, la diferencia entre
ambos valores se reconoce en la cuenta de resultados abreviada reduciendo el valor en libros det activo
hasta su importe recuperable y se ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion
a su valor en libros ajustado y a su nueva vida util remanente, en caso de ser necesaria una
reestimacion de la misma.

De forma simifar, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un activo material, la
Asociacion registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en ejercicios anteriores y se
ajustan en consecuencia los cargos futuros por amortizacion. En ningan caso dicha reversion supone
el incremento del valor en libros del activo por encima de aquel que tendria si no se hubieran reconecido
pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

El beneficio o la pérdida resultante de Ja enajenacion o baja de un activo se calcula como la diferencia
entre el valor de la contraprestacian recibida y el valor en libros del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados abreviada del ejercicio.

c) Arrendamientos y otras operaciones de caracter similar

L.a Asociacion clasifica los confratos de arrendamiento como arrendamientos financieres u operativos
en funcion del fondo econdmico de la operacién con independencia de su forma juridica.

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de os
mismos transfieran a la Asociacion los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del bien alquilado.
Los elementos asi adquiridos se clasifican en [a categoria de activo no corriente correspondiente a la
naturaleza del bien arrendado, vatorandose al menor valor entre el valor razonable del activo arrendado
y el valor actual de Jos pagos minimos acoerdados al inicie del arrendamiento entre los que se incluye el
valor de Ja opcién de compra si ne existen dudas razonables sobre su ejercicio.

La obligacién de pago derivada det arrendamiento financiero, neta de la carga financiera, se reconoce
dentro de las deudas a pagar a Jargo o corto plazo dependiendo de que el pago se vaya a realizar
después o antes de los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio. Los intereses derivados de la
financiacion det inmovilizado se imputan a la cuenta de resultados abreviada durante el periodo de
vigencia del arrendamiento y se calculan al tipo de interés efectivo de la operacion, de tal manera que
se obtiene un interés periédico constante sobre el importe de la deuda pendiente de amortizar de cada
periodo.

Las politicas de amortizacién y correcciones valorativas por deterioro de dichos bienes son similares a
las aplicadas por la Asociacion al inmovitizado intangible y materiales propios.

Los arrendamientos en fos que el arrendador conserva un parte importante de los riesgos y ventajas
derivados de la titularidad del bien se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos en
concepto de arrendamientos operativos (netos de cualquier incentivo concedido por el arrendador) se
cargan a la cuenta de resultados abreviada del gjercicio durante el periodo del arrendamiento.
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o) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es un contrato que da lugar a un activo financiero en una entidad vy,
simultaneamente, a un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en ofra. La Asociacion
reconoce en balance fos instrumentos financieros Gnicamente cuando se convierte en una parte del
contrato de acuerdo con las especificaciones de este.

En el balance de situacion abreviado adjunto, los activos y pasivos financieros se clasifican como
corrientes o no corrientes en funcidn de que su vencimiento sea igual o inferior o superior a doce meses,
respectivamente, desde la fecha de cierre del ejercicio.

Los activos y pasivos financieros mas habituales de los que fa Asociacion es titular son los siguientes:
» Cuentas a cobrar por operaciones comerciales
+ Financiacion recibida de institucicnes financieras y proveedores

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de "Activos
financieros mantenidos para negociar” én cuyo caso, los costes incrementales se imputan directamente
a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracién, la Asociacién clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
rmantenidas en empresas del grupo, multigrupe o asociadas, en una de las siguientes categorias:

Activos financieros

Se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costes incrementales directamente
atribuibles a la transaccion, excepto cuando los activos se clasifican en la categoria de “Activos
financieros mantenidos para negociar” en cuyo caso, los costes incrementales se imputan directamente
a ia cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que se incurren.

A efectos de valoracion, la Asociacién clasifica los activos financieros, excepto las inversiones
mantenidas en empresas del grupe, multigrupo o asociadas, en una de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobrar; Corresponden a créditos (comerciales ¢ no comerciales) no derivados
que, no negociandose en un mercado activo, sus flujos de efective son fijos o determinables y de los
que se espera recuperar todo el desembolso realizado, exceptio que existan razones imputables a fa
solvencia del deudor. Surgen cuando la Ascciacion suministra efective o los bienes y servicios propios
de su objeto social directamente a un deudor sin intencién de negociar con la cuenta a cobrar,

Tras su reconecimiento inicial se valoran a su coste amortizado usandeo para su determinacion el
meétodo del tipo de interés efectivo. No obstante, por regla general, los créditos comerciales con
vencimiento inferior a doce meses se registran por su valor neminal, es decir, no se descuentan.

Por “coste amortizado” se entiende el coste de adquisicidn del activo menos los cobros de principal
corregido (en mas o mencs, segun el caso) por la parte imputada sistematicamente a resultados de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, teniendo en
cuenta las eventuales pérdidas por deteriore de valor que existan.

Asimismo, se entiende por tipo de interés efectivo, el tipo de actualizacién que, a la fecha de adquisicion
del activo, iguala exactamente el valor inicial def activo a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos za Io largo de su vida remanente,

En cada fecha de cierre del balance, la Asociacién evalda si existen evidencias objetivas de que un
préstamo ¢ partida a cobrar ha sufrido detericro. Generalmente, se considerara que se ha producido
una pérdida del 100% del valor de una cuenta a cobrar si ha existido un caso de suspension de pagos,
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quiebra, reclamacién judicial 0 impago de letras, pagarés o cheques. En el caso de que no se produjera
ninguno de estos hechos, pero se haya producido un retraso en el cobro superior a 6 meses, se realiza
un estudio detallado dotandose una provisién en funcion del riesgo estimado en dicho analisis.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento: Corresponden los valores representativos de deuda, con
una fecha de vencimiento fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en
un mercado activo y que la Fundacion tenga fa intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta
su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de Ja fransaccion, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se valoran por su coste
amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de resultados, aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalua fa necesidad de efectuar correcciones valorativas. Como
sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros se puede utilizar el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la Fundacion.

La Direccion de la Asaciacidon determina la clasificacién de los activos financieros en cada categoria en
el momento de su reconocimiente inicial en funcion del motivo por el que surgieron o del proposito para
el que se adquirieron los mismos, revisandose dicha clasificacion al cierre de cada ejercicio.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en funcion de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en
cuenta el fondo econdmico de las operaciones.

Los principales pasivos financieros mantenidos por la Asociacién cofresponden a pasivos a
vencimiento, remunerados o no, que la Asociacion ha clasificado a efectos de su valoracion en la
categoria de “Débitos y partidas a pagar”, valorandese inicialmente a su valor razonable y con
posterioridad al reconocimiento inicial a su coste amortizado.

Deudas con entidades de crédito v otros pasivos remunerados: Los préstamos, descubiertos bancarios,
obligaciones y ofros instrumentos similares que devengan intereses se registran inicialmente por su
valor razonable, que equivale al efectivo recibido neto de los costes incurridos en la transaccion que
les son directamente atribuibles. Los gastos financieros devengados, incluidas las primas pagaderas
en la liquidacién o el reembolso y los costes directos atribuibles a la emisidn, se contabilizan en la
cuenta de resultados abreviada siguiendo el método del tipo de interés efectivo, aumentando el valor
en libros de la deuda en la medida &n que no se liguiden en et pericdo en el que se devenguen.

En el caso de aquellos préstamos cuyo vencimiento sea a corto plazo, pero cuya refinanciacion a largo
plazo esta asegurada a discrecién de la Asociacion, mediante pélizas de crédito disponibles a largo
plazo, se clasifican en el balance de situacién abreviado adjunto como pasivos no corrientes.

Acreedores_comerciales: los acreedores comerciales de la Asociacién, con caracter general tienen
vencirmnientos no superiores a un afio y no devengan explicitamente intereses, registrandose a su valor
nominal, que no difiere significativamente de su coste amortizado.

La Asociacidén da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo en el momento en el que las
obligaciones contempladas en el correspondiente contrate han sido satisfechas, canceladas o han
expirado.

Las modificaciones sustanciales de l0s pasivos inicialmente reconocidos se contabilizan como una
cancelacién del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero, siempre gue los
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instrumentos tengan condiciones sustancialmente diferentes. La diferencia entre el valor contable del
pasivo financiero cancelado o cedido a un tercero y la contraprestacion pagada, incluido cualquier activo
cedido diferente al efectivo o pasivo asumido, se registra en la cuenta de resultados abreviada.

Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe del balance de situacion abreviado adjunto incluye el efective en caja, los depositos a la
vista en entidades de crédito y otras inversicnes a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original inferior o igual a tres meses. Los descubiertos bancarics se clasifican en el epigrafe Deudas a
corio plazo con entidades de crédito del pasivo corriente del balance de situacion abreviado adjunto.
e)  Créditos y débitos por la actividad propia

La presente norma se aplica a:

Créditos por la actividad propia: son los derechos de cobro que se originan en el desarrollo de la
actividad propia frente a los beneficiarios, usuarios, patrocinadores y afitiados.

Las cuotas, donativos y ofras ayudas similares, procedentes de patrocinadores, afiliados u otros
deudeores, con vencimiento a corto plazo, originan un derecho de cobro que se contabiliza por su valor
nominal. Si el vencimiento supera el citado plazo, se reconoceran por su valor actual. Las diferencias
entre el valor actual y el nominal del crédito se registran como un ingreso financiero en la cuenta de
resultados abreviada de acuerdo con el criterio de coste amortizado.

Los préstamos concedidos en el ejercicio de la actividad propia a tipo de interés cero o por debajo de
interés de mercado se contabilizan por su valor razonable. La diferencia entre el valor razonable y el
importe entregadc se reconcce, en el momento inicial, como un gasto en la cuenta de resuliados
abreviada de acuerde con su naturaleza. Después de su reconocimiento inicial, la reversion del
descuento practicado se contabiliza como un ingreso financiero en la cuenta de resultados abreviada.

Débites por |a actividad propia: son las obligaciones que se originan por la concesién de ayudas y otras
asignaciones a los beneficiarios de la entidad en cumplimiento de los fines propios.

Las ayudas y otras asignaciones concedidas por la entidad a sus beneficiarios, con vencimiento a corto
plazo, originan el reconocimiento de un pasivo por su valor nominal. Si el vencirmiento supera el citado
plazo, se reconoce por su valor actual. La diferencia entre el valor actual y el nominal del débito se
contabiliza como un gasto financiero en la cuenta de resultados abreviada de acuerdo con el criterio de
coste amortizado.

Si la concesidn de la ayuda es plurianual, el pasivo se registra por el valora actual del importe
comprometido en firme de forma irrevocable e incondicional. Se aplica este mismo criterio en aquellos
casos eft los que la prolongacion de la ayuda no esta sometida a evaluaciones periddicas, sino al mero
cumplimiento de tramites formales o administrativos.

f) Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcicnal de la Asociacion es el euro por lo que todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en moneda extranjera.
Dichas transacciones se registran en euros aplicando los tipos de cambio de contado vigentes en las
fechas en que se producen las transacciones.

Al cierre del gjercicio, los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, se convierten a euros
utilizando el tipo de cambio medio de contado vigente en dicha fecha del mercado de divisas
correspondiente.

Las pérdidas y ganancias que resultan de la liquidacién de las transacciones en moneda extranjera y
de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera, se reconocen en la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en la partida “Diferencias
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de cambio”.
q) Ingresos y gastos

La Asociacion registra los ingresos y gastos en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se
produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los criterios mas significativos seguidos por fa Asociacion para el registro de sus ingresos y gastos son
los siguientes:

Ingresos de |la actividad propia, ventas y otros ingresos de la actividad mercantil; se registran al valor
razonable de la contraprestacidn cobrada o 2 cobrar y representan los importes a cobrar por los bienes
y los servicios prestados en el marco ordinario de la actividad, menos descuentos, IVA y otros impuestos
relacionados con las ventas.

Los ingresos de la actividad propia son los que la Asociacion percibe como consecuencia de las cuotas
de asociados y afiliados. Se reconocen como ingresos en el periodoe al que corresponden,
devengandose semestralmente. Los ingresos procedentes de promociones para captacion de recursos,
de patrocinadores y de colaboraciones se reconocen cuando las campafias y actos se producen,

Las ventas de bienes se reconocen como ingreso cuando se han transferido sustanciatmente tedos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los mismos, el resultado de la transaccion puede
determinarse con fiabilidad y es probable que la Ascciacion reciba los rendimientos econdmicos
derivados de la transaccion.

Los ingresos asociados a la prestacion de servicios v otros ingresos de ja actividad: son los que la
Asociacion percibe como consecuencia de Jas certificaciones emitidas, el canon percibido por el
derecho uso de la certificacion CHA a la Fundacion de Estudios Financieros y fa repercusion a la
Fundacion de Estudios Financieros de los gastos por los derechos de examen del CHA. Estos ingresos
se reconocen en el perioda que corresponden, devengandose en funcion del grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la fransaccion pueda ser estimado
con fiabilidad y es probable gue la Ascciacion reciba los rendimientos econdmicos derivados de la
misma.

Gastos: se reconocen en la cuenta de resultados abreviada cuando tiene lugar una disminucidn en los
beneficios economicos futuros relacionado con una reduccion de un activo o un incremento de un
pasivo que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tiene lugar de forma
simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo. Por otra parte, se reconoce
un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o cuando
no cumple los requisitos necesarios para su reconocirmiento como activo. En concreto, Las ayudas
otorgadas por la entidad se reconocen en el momento en que se apruebe su concesion.

Ingresos v gastos por intereses y conceptos similares: con caracter general se reconocen
contablemente por aplicacion del método de! tipo de interés efectivo.

h) Provisiones y contingencias

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales abreviadas, la Direccion de lz2 Asociacion
diferencian entre:

Provisiones: obligaciones existentes a la fecha de cierre surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, sobre los que existe incertidumbre en cuanto a su cuantia o vencimiento, pero de las que es
probable que puedan derivarse perjuicios patrimoniales para la Asociacion y el importe de la deuda
correspondiente se puede estimar de manera fiable.

Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas come consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurran o no, uno o mas suceses futuros inciertos que no estan
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enteramente bajo el control de la Asociacion y no cumplen los requisitos para poder reconocerlos como
provisiones.

Las cuentas anuales abreviadas de la Asociacion recogen todas las provisiones significativas respecto
a las que se estima que existe una alta probabilidad de que se tenga que atender la obligacion. Se
cuantifican en base a la mejor informacion disponible a la fecha de formulacién de las cuentas anuales
abreviadas sobre las consecuencias del suceso en el que traen su causa teniendo en cuenta, si es
significativo, el valor temporat del dinero.

Su dotacion se realiza con cargo a la cuenta de resultados abreviada del ejercicio en que nace la
obligacion (legal, contractual o implicita), procediéndose a su reversion, total o parcial, con abono a la
cuenta de resultados abreviada cuando las obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Los pasivos contingentes no se reconocen en el balance de situacion abreviado, sino que se informa
sobre los mismos en la memoria abreviada.

i) Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los haberes y obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, de la Asociacién devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas
exiras, vacaciones y retribuciones variables, asi como los gastos asociados a las mismas.

Retribuciones a corto plazo

Este tipo de retribuciones se valoran, sin actuatizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios
recibidos, registrandose con caracter general como gastos de perscnal del ejercicio y figurando en una
cuenta de pasivo del balance de situacion abreviado por la diferencia entre el gasto total devengado y
el importe satisfecho al cierre del ejercicio.

Indemnizaciones por cese

De acuerdo con ia legistacién vigente, [a Asociacion esta obligada a indemnizar a aquelios empleados
gue sean despedidos sin causa justificada. Dichas indemnizaciones se pagan a los empleados como
consecuencia de la decision de la Asociacion de rescindir su contrato de trabajo antes de la fecha
normal de jubilacién o cuando el empleado acepta voluntariamente dimitir a cambio de esta prestacion.
La Asociacién reconoce estas prestaciones cuando se ha comprometido de manera demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores actuales de acuerdo con un plan detallado sin posibilidad de
refirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta realizada para
animar a la renuncia voluntaria.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacion
de una provisién por este concepto.

i) Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones comerciales o financieras realizadas con entidades det grupo, multigrupo, asociadas
y otras partes vinculadas se registran en el momento inicial por su valor razonable, con independencia
det grado de vinculacidn existente. En el caso de que el precio acordado en una transaccion difiera de
su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a fa realidad econdmica de la operacion.

k) Impuesto sobre beneficios
El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente
que resulta de aplicacion del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio y después de

aplicar las deducciones que fiscalmente son admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos,
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Se registra en el Patrimonio Neto del balance de situacion abreviado el efecto impositivo retacionado
con partidas que se registran directamente en cuentas de patrimonio.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método basado en el balance, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en
libros, aplicando la normativa y tipo impositive aprobado, o a punto de aprobarse, en la fecha de cierre
del gjercicio y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice
o el pasive por impuesto diferido se liquide.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto si Ja diferencia temporaria se deriva del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o de
otros activos y pasivos en una operacion, que no sea una combinacion de negocios, que no haya
afectado ni al resultado fiscal ni al resultado contable. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
cuando es probable que la Asociacion vaya a tener en & futuro suficientes ganancias fiscales con las
que poder compensar las diferencias temporarias deducibles o las pérdidas o creditos fiscales no
utilizados.

Al cierre del ejercicio, la Asociacion revisa los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

El gasto por el Impuesto de beneficios del efercicio se calcula en funcion del resultado econdmico antes

de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE Y MATERIAL

Inmovilizado intangible

El detalle y movimiento def inmovilizado intangible en el ejercicio 2020 es el siguiente:

EJERCICIO 2020 01.01.2020 Altas Bajas 31.12.2020

COSTE

Propiedad industrial 9.812 620 - 10.432
Aplicaciones informaticas 16.077 23.004 - 30.081
Anticipos para inmovilizaciones infangibles 5175 - (6.175) -
Total, coste 31.064 23.624 5175 49.513
AMORTIZACION ACUMULADA

Amortizacién acumulada prop. Industrial {1.888) (989) - {2.857)
Amortizacién acumulada {15.015) (7.686) - {22.701)
Total, amortizacion acumulada {16.383} (8.675) - (25.558)
VALOR NETQO CONTABLE 14.181 23.955

Las altas del ejercicio en propiedad industrial correspondian con la activacién de los derechos de
expedicion de titulos por importe de 620 euros y la compra de aplicaciones informaticas por importe de
5.175 euros.

El detalte y movimiento del inmovilizado intangible en el efercicio 2019 es el siguiente:
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EJERCICIO 2019 01.01.2019 Altag Bajas 31.12.2019

COSTE

Propiedad industrial 7.316 2.496 - 9.812
Aplicaciones informaticas 16.077 - - 16.077
Anticipos para inmovilizaciones intangibles - 5175 - 5175
Total, coste 23.393 7.671 - 31.064
AMORTIZACION ACUMULADA

Amortizacion acumulada prop. Industrial (969 {889) - (1.868)
Amortizacion acumulada {13.598) {1.417) - {15.015}
Total, amortizacidén acumulada (14.567) {2.316) - {16.883)
VALOR NETO CONTABLE 8.826 5.356 - 14.181

Las altas del ejercicio en propiedad industrial correspondian con Ja activacion de los derechos de
expedicion de titulos por importe de 620 euros y la compra de aplicaciones informaticas por importe de

5.175 euros.

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 el valor de coste de los activos totalmente amortizados y €0 uso
asciende a 16.416 y 12.243 euros, respectivamente, que corresponden integramente a aplicaciones

informaticas.

31.12.2020 31.12.2018
Propiedad industrial 181 181
Aplicaciones informaticas 16.077 12.062
Total 16.258 12.243

inmovilizado material

El detalle y movimiento de inmovilizado material a lo large del ejercicio 2020 es el siguiente:

EJERCICIO 2020 01.01.2020 Altas Bajas 31.12.2020

COSTE

Mobiliario 9.414 - - 9.415
Equipos para procesos de informacian 2.384 - - 2.384
Otro inmovilizado material 7.661 - - 7.661
Total, coste 19.459 - - 19.459
AMORTIZACION ACUMULADA

Mobiliario (9.273) {17} - (9.290)
Equipos para procesos de informacion (1.962) (347) - (2.309)
Otro inmovilizado material (7.661) - - (7.661)
Total, amortizacién acumulada (18.896) {364) - {19.260)
VALOR NETO CONTABLE 563 (364) - 198

El detalle y movimiento de inmovilizado material a o largo del ejercicio 2019 es el siguiente:
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EJERCICIO 2019 01.01.2019% Altas Bajas 31.12.2019

COSTE

Mobiliario 9414 - - 9.414
Equipos para procesos de informacion 2.384 - - 2.384
Otro inmovilizado material 7.661 - - 7.661
Total, coste 19.459 - - 19459
AMORTIZACION ACUMULADA

Mobiliario (9.257) (16) - (9.273)
Equipos para procesos de informacion (1.615) {347 - (1.962)
Ctro inmovilizado material (7.661) - - (7.661)
Total, amortizacién acumulada {18.533) {363) - (18.896)
VALOR NETO CONTAELE 926 (363) - 563

El desglose, por epigrafes, de los activos que, al 31 de diciembre de 2020 y 2019, estaban totalmente
amortizados y en uso, se muestra a continuacién, con indicacion de su valor de coste:

31.12.2020 | 31.12.2019
Mobiliario 9.252 9.252
Equipos para procesos de informacion 1.343 1.343
Otro inmovilizado material 7.661 7.661
Total 18.256 18.256

6. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El Instituto Espafiot de Analistas Financieros (IEAF) ha creado Lighthouse (LH), un servicio de analisis
financiero independiente, destinado a dar cobertura a los “valores huérfanos” de la Bolsa espafiola,
aquellos que no tienen una cobertura real y constante por parte del Sell Side. LH nace como un proyecto
de IEAF Servicios de Analisis S.L, sociedad creada el dia 10 de mayo de 2018 propiedad de la
Asociacion con un capital suscrito de 3.000 euros.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1. Activos Financieros

El detalle de activos financieros a largo y a corto ptazo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:
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EJERCICIO 2020 Largo plazo | Corto plazo | 31.12.2020
a) Préstamos y partidas a cobrar 6.000 362.873 364.957
Fianzas constituidas 6.000 6.000
Usuarios y olros deudores de la actividad propia (Nota 8) 19.563 19.563
Deudores comerciales - -
Crédifos a terceros 24.448 24.448
Correcciones valorativas por deterioro {24.443) (24.448)
Depasitos 34.994 34.994
Efectivos y otros activos liquidos equivalente - 308316 308.316
b) Inversiones financieras en empresas del grupo o asociadas 3.000 - 3.000
Total, activos financieros 9.000 362.873 371.873
EJERCICIO 2019 Largo plazo | Corto plazo | 31.12.2019
a) Préstamos y partidas a cobrar 5.000 444,784 449.764
Fianzas constituidas 5.000 - 5.000
Usuarios y ofros deudores de la acfividad propia (Nota 8) - 15.349 15.349
Deudores comerciales - 6.561 6.561
Créditos a terceros 26.705 - 26.705
Correcciones valorativas por deterioro (26.705) - (26.705)
Depdsitos - 283.000 283.000
Efectlivos y ofros activos liquidos equivalente - 139.854 139.854
b) Inversiones financieras en empresas del grupo asociadas 3.000 - 3.000
Total, activos financieros 8.000 444.764 452.764

Efectivo y ofros activos liguides eguivalentes

A 31 de diciembre de 2020 y 2019 la totalidad de los saldos incluidos en este epigrafe del balance de
situacién abreviado adjunte corresponden a tesoreria mantenida en cuentas corrientes bancarias y

caja.
"

Créditos a terceros

El crédito corresponde a un préstamo concedido en el afio 2000 a la Asscciation of Certified
International Investment Analysts, titular def titulo CIIA por importe de 30.000 délares americanocs. El
préstamo no devenga interés y su plazo de devolucion es indefinido. A 31 de diciembre de 2020y 2019
no se ha preducide ningin reintegro de dicho préstamo. La Asociacidn mantiene el deterioro del
préstamo por su totalidad y actualiza mensualmente su valor en euros, reconociendo simultéaneamente
un ingreso por diferencias de cambic y un gasto por deterioro y resultado por enajenaciones de

instrumentos financieros.

Depositos y bonos

Corresponde al valor nominal de los depdsitos y los bonos a tipo de interés fijo, cuyo vencimiento es
inferior o igual a 12 meses. Una descripcion detallada de los depésitos vigentes a cierre del ejercicio se
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encuentra en el apartado relativo al grado de cumplimiento del codigo de conducta de las entidades sin
animo de lucro para la realizacién de inversiones temporales incluido en la nota 15.

7.2 Pasivos Financieros

El detalle de pasivos financieros a large y a corto plazo a 31 de diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Corto plazo  31.12.2020 | Corto plazo 31.12.2019
Débitos y partidas a pagar 50.669 50.669 57.456 57.456
Acreedores comerciales 31.592 31.582 24.372 24.372
Remuneraciones pendientes de pago 3.400 3.400 5622 5622
Deudas con las Administraciones Publicas 15.677 15.677 27.462 27.462
Total, pasivos financieros 50.669 50.669 57.456 57.456

Corto plazo 31.12.2019 | Corto plazo  31.12.2018
Débitos y partidas a pagar 57.456 57.456 43.888 43.888
Acreedores comerciales 24.372 24.372 18.806 18.906
Remuneraciones pendientes de pago 5.622 5622 10.952 10.952
Deudas con las Administraciones Publicas 27.462 27 462 14.030 14,030
Total, pasivos financieros 57.456 57.456 43.888 43.888

8. USUARIOS Y OTROS DEUDORES DE LA ACTIVIDAD PROPIA

El movimiento habide en el ejercicio 2020 en el epigrafe del balance “Usuarios y otros deudores de la

actividad propia” es el siguiente:

EJERCICIO 2020 31.42.2019 Altas Bajas 31.12.2020
Socios 675 180 {675) 180
Usuarios 10.798 217.517 (214.885) 13.430
tsuarios entidades vinculadas 3.876 277.820 (275.743) 5.953
;?(:;Ii,ausuarlos y otros deudores de la actividad 15.249 495.517  (491.303) 19.563

El movimiento habido en el gjercicio 2019 en el epigrafe del balance “Usuarios y otros deudores de ia

actividad propia” es el siguiente:

EJERCICIO 2019 31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2019
Socios 8.310 31.110 (38.745) 875
Usuarios 9.073 207.202 (205.477) 10.798
Usuarios entidades vinculadas 4,538 119.736 (120.398) 3.876
;?ct’:li.ausuarios y otros deudores de la actividad 21.921 358.047  (364.620) 15.149

En los ejercicios 2020 y 2019, la Asociacion no presenta saldos deudores que provisionar.

El criterio de provision de la Asociacion es el de realizar correcciones valorativas para todos los saldos

deudores con una antigledad superior a 1 afio,
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i.a Asociacidn establece como criterio de provisién por insolvencias todos los saldos deudores con una
antigiledad superior a 8 meses. A 31 de diciembre de 2020 figuran reconocidos en el balance saldos
de dudoso cobro por importe de 28.125 euros (- euros a 31 de diciembre de 2019} que corresponden a
las cuotas pendientes del primer y segundo semestre del ejercicio. El movimiento de la correccion
valorativa por deterioro reconocida en el epigrafe de Usuarios y otros deudores de la actividad propia
del balance abreviade adjunto es el siguiente:

2020 2019
Saldo a 1 de enero - .
Dotacion {28.125} -
Reversion - -
Aplicacion - -
Saldo a 31 de diciembre {28.125) -

9. BENEFICIARIOS-ACREEDORES

El movimiento habido en el gjercicio 2020 en el epigrafe del batance “Beneficiarios-Acreedores” es el

siguiente;
EJERCICIO 2019 31.12.2019 Altas Bajas 31.12.2020
Beneficiarios - 31.538 {31.538) -
Total, beneficiarios - 31.538 {31.538) -

El movimiento habido en &l ejercicio 2019 en el epigrafe del balance “Beneficiarios-Acreedores” es el

/

siguiente:
EJERCICIO 2018 31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2019
Beneficiarios - 49.976 {49.976) -
Total, beneficiarios - 49.976 {49.978) -

10.FONDOS PROPIOS

La evolucion de los fondos propios desde el inicio del ejercicio 2019 y hasta la fecha de cierre del
gjercicio 2020 es la que se muestra a continuacién:

EJERCICIO 2019 31.12.2019 Altas Bajas 31.12.2020
Fondo social 455,927 - - 455.927
Excedentes de ejercicios anteriores 2.158 - (53.509) (51.351)
Excedente del ejercicio (53.509) {55.968) 53.509 (55.968)
Total, fondos propios 404.576 (55.968) - 348.608
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EJERCICIO 2018 31.12.2018 Altas Bajas 31.12.2019
Fondo social 455.927 - - 455927
Excedentes de ejercicios anteriores (34.940) - 37.098 2.158
Excedente del ejercicio 37.0908 {53.509) {37.098) (53.509)
Total, fondos propios 458.085 (53.509) - 404.576

11. SITUACION FISCAL

Impuesto sobre beneficios

El Instituto Espafiol de Analistas Financieros es una asociacion privada, no declarada de utilidad
publica, por tanto, tributa bajo el régimen de entidades parcialmente exentas de la Ley del Impuesto de
Sociedades. Teniendo en cuenta la citada normativa, la exencidn no alcanza los rendimientos derivados
de la realizacién de presentaciones de entidades cotizadas ni otros servicios diversoes.

La conciliacion entre ef resultado contable y la base imponible que la Asociacion espera declarar en el
Impuesio sobre Sociedades es la siguiente:

2020 2019

Resultado Contable {55.968) {53.509)
Ingresos exentos  (183.286) (181.930)

Gastos no deducibles 200.708 206.422

Base Imponible (38.546) (29.017)
Compensacion de bases imponibles
negativas

Total - -

Posee bases imponibles negativas pendientes de compensar por un total de 61.182 euros {62.183 en
2018) generadas en los ejercicios 2002, 2011 a 2016, 2019 y 2020.

Impuesto sobre el Valor Afadido

La entidad fue reconocida el 12 de noviembre de 1991 como exenta del Impuesto sobre el Valor
Anadido por las entregas de bienes y prestacion de servicios a favor de sus miembros para la
consecucion de sus finalidades especificas.

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2020 se encuentran abiertos a inspeccidn los cuatro Gltimos sjercicios para todos
los impuestos que le son de aplicacion a la Asociacion por sus actividades, asi como el Impusasto sobre
beneficios correspondiente a los ejercicios 2016 a 2019.

De acuerdo con la legislacidn fiscal vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn de cuatro afios.
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12.INGRESOS Y GASTOS

Ingresos de la actividad propia, ventas y otros ingresos

La composicion del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los gjercicios 2020y 2018 es

el siguiente:
2020 2019

Ingresos de la actividad propia 211.951 183.430
Cuotas de asociados y afiffados 211.951 181.930
Ingresos de promociones, patrocinadores y colaboraciones - 1.500
Ventas y otros ingresos de la actividad mercantil - 2.650
Presentaciones financieras y olros servicios - 2.650
Otros ingresos de la actividad 376.848 211.344
Ofros ingresos de entidades vincufadas 229.603 98.955
Qfros ingresos 147.245 112.389
Total, ingresos 588.799 397.424

Durante el ejercicio 2020 fa entidad ha reconocido una provision de insolvencias por
pendientes del primer y segundo semestre del ejercicio por 28.665 euros reconocidos en

“Oftros gastos de la actividad™.

Ayudas monetarias

las cuotas
el epigrafe

La composicién del epigrafe de fa cuenta de resultados adjunta durante los ejercicios 2020 y 2019 es

el siguiente;

2020 2019
Ayudas monetarias a terceros 31.885 49976
Total, ayudas monetarias 31.885 49.97¢

Este importe corresponde a cuotas abonadas por la Asociacion por su pertenencia a la Federacion

Europea de Analistas Financieros y organismos similares.

/Gastos de aprovisionamientos

La composicién del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante fos ejercicios 2020 y 2019 es

et siguiente:

2020 2019
Consumo de bienes destinados a la actividad 273.863 80.342
Presentaciones financieras - 1.260
Conferencias 7.100 8.495
Expedicion de titulos y examenes realizados 266.763 70.587
Total, aprovisionamientos 273.863 80.342

Durante el gjercicio 2020 destacan los gastos generados por Jas expediciones de los titulos y los
examenes oficiales de los certificados oficiales emitidos por la Asociacidn debido al aumento de
alumnos que se quisieron certificar durante et ejercicio anterior.
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Gastos de personal

La composicion det epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los efercicios 2020 y 2019 es

el siguiente:
2020 2019
Sueldos y salarios 125.353 127.798
Cargas sociales 29.964 30.309
(Gatos Formacion 129 310
Total, gastos de personal 155.446 158.417

Otros gastos de la actividad

La composicion del epigrafe de la cuenta de resultados adjunta durante los ejercicios 2020 y 2019 es

el siguiente:
2020 2019
Arrendamientos y canones 31.300 35.885
Reparaciones y conservacion 2973 4.908
Servicios de profesionales independientes 56.432 55.287
Servicios bancarios y similares 4.640 1.293
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 4474 10.874
Suministros 240 334
Oftros gastos 74.382 £50.981
Derechaos de examen CIIA ® - -
Locomocion y viajes 5205 15.819
VA soportado no deducible 29.034 18.126
Correspondencia 1.452 1.649
Otros gastos 10.027 15.387
Deterioros de crédito comerciales 28.665 -
Total, otros gastos de la actividad 174.531 159.562

Resultado financiero

El desglose de ingresos y gastos financiero durante los ejercicios 2020 y 2019 es el siguiente:

2020 2019
Ingresos financieros 2 24
Procedentes de présfamos y partidas a cobrar 2 24
Diferencias de cambio (2.257) (485)
Positivas - 22
Negativas {2.257) (507}
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 2.252 504
Detetioros y pérdidas 2.257 504
Resulfados por enajenaciones y otras (8) -
Resultado financiero {4) 43

13. ACTIVIDAD DE LA ENTIDAD. DESVIACIONES ENTRE EL PRESUPUESTO Y
LOS DATOS REALES POR ACTIVIDADES. APLICACION DE ELEMENTOS
PATRIMONIALES A FINES PROPIOS. GASTOS DE ADMINISTRACION.
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Como siempre, el IEAF ha centrado sus gbjetivos y actuaciones concretas en cuatro grandes lineas de
trabajo. En primer lugar, hacer efectivo nuestro lema de ser un punto de encuentro para la profesion de
los analistas financieros. En este sentido, hemos promovido mas de 50 conferencias, foros y
presentaciones, tanto en Espafia como a nivel internacional, durante el pasado afio, de las cuales un
95% se realizaron por medios telematicos, bajo la denominacién actual de webinars.

En segundo término, hemos seguido apostando en la promocion de la excelencia de la practica
financiera con la continuacién del nuevo formato digital de nuestra tradicional cabecera “Analisis
Financiero®, que ya ha cumplido 16 ediciones y que ahora se enfoca en diversas categorias de articulos
de interés para la actividad profesional. La "revista” flega ya a mas de 20 paises y eso que, por el
momento, €l 90% de los articulos se incorporan en castellano.

En tercer lugar, el instituto se ha querido volcar especiaimente en el seguimiento de todos los asuntos
de impacto regulatoric y de nuevos requerimientos de certificacion del conocimiento financiero que,
DPOCO a poco, iran moldeando un nuevo concepto de "analista financiero”.

Por altimo, en el ambito de nuestra relacion con las empresas y en colaboracion con Bolsas y Mercados
Espafoles (BME), hemos hecho ya realidad el nuevo servicio de cobertura de valores “Lighthouse”,
que es un producto institucional de cobertura de compatiias espafiolas con una minima posibilidad de
ser analizadas por parte det mercado y con la particularidad de que contamos con capacidad propia de
analisis. El servicio ha alcanzado los chjetivos previstos de cobertura de companiias y en este sentido
debemos apuntar con satisfaccién que ha sido galardonade por la Comisidon Europea por su
contribucién a ta mejora del conocimiento general de las compafiias pequefias por parte de los
inversores.

ACTIVIDADES DEL IEAF EN MADRID

PRESENTACIONES FINANCIERAS

PRESENTACION REIG JOFRE
5 de marzo
Bolsa de Madrid

ACTIVIDADES
LA IMPORTANCIA DE LOS ASUNTOS ESG

/4 de febrero se celebrd a las Sh en la Bolsa de Madrid, [a presentacion del estudio “La
importancia de los asuntos ESG para los departamentos de relacion con inversores de las
empresas espafiolas”, elaborado por KPMG con la colaboracion de Forética y el Instituto Espanaol de
Analistas Financieros.

48 JORNADA ANUAL SOBRE PERSPECTIVAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS 2020

Tuvo lugar el viernes 8 de marzo en el Auditorio de Uria Menéndez.

En la Jornada se debatié sobre los retos a los que se enfrenta Europa (especialmente a como
completar ia unioén bancaria), una vez iniciada la nueva andadura del Parlamento Europeo y formada
la nueva Comision.

I FORO FINANCIERO ONLINE IEAF-FEF. Valoraciones de companias tras el Covid. ;Un nuevo
paradigma?

El dia18 de juniec tuvo lugar el primer Foro Financiero anline organizado por IEAF-FEF.
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El evento constd de una mesa de debate formada por expertos de analisis financiero y gestion de
activos.

En la charla se abordaron aspectos como la existencia de nuevas métricas y rmétodos para la valoracion
de compaiiias en un entorno como el actual, qué ideas de inversién saldran reforzadas, el eterno debate
entre gestidn activa vs gestién pasiva.

RECONSTRUCCION ECONOMICA EN ESPANA

Esta conferencia online, tuvo lugar el dia 25 de junio.

La lucha contra la pandemia det Covid19 supuso una profunda crisis econdmica en todos los paises
por lo gue conviene debatir sobre qué hacer para recuperar la senda de crecimiento de nuestra
economia de la forma mas rapida y eficiente posible.

CAMBIOS EN LA REGULACION SOBRE SOSTENIBILIDAD Y SU IMPACTO EN LAS EMPRESAS,
LOS MERCADOS DE CAPITALES Y EN LOS INVERSORES

E! dia 30de septiembre tuvo lugar esta conferencia online.

CLURB DE MIEMBROS

La pertenencia al Instituto Espaiiol de Analistas Financieros tiene todos los beneficios de
una Asociacién Profesional: vincula a sus miembros en el ambito profesional dentro del sector
financiero, mejorando asi las relaciones profesionales, el acceso al conocimiento y ef desarrollo de la
propia actividad.

El Instituto se convierte asl en un foro privilegiado de intercambio de informacion y experiencias en
nuestras disciplinas financieras, tanto es Espafa como con proyeccion internacional. Desde ofertas de
trabajo hasta contenide exclusivo relacionado con el ambito financiero, como seminarios, conferencias
o actividades, 1as cuales, podran ayudar a todos los miembros a mejorar profesionalmente en el mundo
de las finanzas.

Algunos de los servicios Web para Club de miembros son los siguientes:
+ Bolsa de Trabajo
+ Biblioteca y Ediciones Digitales {con BME)
+» Repositorio de Videos de eventos
+ Canal de streaming

+ Plataforma de gestion de conocimiento. Acceso a bases de datos

o DELEGACION DEL IEAF EN CATALUNYA
PRESENTACIONES FINANCIERAS
CEMENTOS MOLINS
27 de febrero
Bolsa de Barcelona

ACTIVIDADES

PRESENTACION DEL ESTUDIO GALARDONADO CON EL PRIMER PREMIO DE LA CUARTA EDICION DE
LOS PREMIOS RAFAEL TERMES CARRERO
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El dia 20 de octubre tuvo lugar la presentacidn online sobre la presentacion del estudio ganador de la cuarta
edicion de los Premios Rafael Termes Carrerd.

Se presento el estudio ganador “La rentabilidad-riesgo de la vivienda. Qué podemos aprender de la burbuja
inmobiliaria espaficla” por José Ramdn de la Osa, Economista y operador de bolsa de Banco Sabadell.

Posteriormente tuvo lugar un debate con dos ponentes destacados del sector dando su apinidn sobre la
tesis del estudio y sobre su vigencia en tiempos de frenazo economico, pandemia y vuelta a la regulacion de
precios en et alquiler de viviendas.

JORNADA PERSPECTIVAS DE LOS MERCADOS FINANCIEROS PARA EL ANO 2021

Tuvo lugar el dia 10 de naviembre con el titulo “Entorno econdmico post-COVID: situacion actual,
perspectivas y desafios”,

DELEGACIONES DEL IEAF. ANDALUCIA, CANARIAS, VALENCIA, PAIS VASCO Y GALICIA
« ACTIVIDADES DEL IEAF EN ANDALUCIA

XIV ALMUERZQ FINANCIERO EN SEVILLA

El dia 20 de enero tuvo lugar en el Club Camara Antares el XIV Almuerzo Financiero sobre "La
Decisidon de Cotizar”.

XV ALMUERZQ FINANCIERO EN SEVILLA

El dia 6 de febrero se celebré el XV Almuerzo Financiero del Club Financiero Antares en el que
la Directora de Analisis de Renta4 Banco, dehatié sohre, Perspectivas de Inversion 2020.

RECOMENDACIONES DE MEDIDAD PUBLICAS IEAF-FEF ANDALUCIA. COVID 19

La Delegacién en Andaiucia del IEAF-FEF, prepard un informe de recomendaciones para afrontar la
crisis producida por el Covid-19 bajo el lema de “lo peor es posible y el coste de anticiparse
siempre es sustanciaimente inferior al coste de enfrentarle” a las administraciones ptiblicas y las
empresas donde participaron todos los miembros de la junta directiva andaluza.

El informe se puede descargar en la pagina web del IEAF-FEF.

« ACTIVIDADES DEL |IEAF EN GALICIA
| PANEL DE SEGUIMIENTQ FINANCIERO DE LA ECONOMIA GALLEGA

El dia 17 de junio tuvo lugar la presentacion del | Panel de Seguimiento Financiero de ia Economia
gallega, que se desarroild telematicamente y en la que se abordaron los retos a los que se enfrenta la
economia gallega teniendo en cuenta el impacto de la crisis desencadenada por la pandemia de la
covid-19.

!

DIALOGOS SOBRE E1l. ANUARIO DEL EURO 2020 con Fernando Fernandez.
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Con motivo de la situacién sanitaria, 1a presentacién del Anuario del Euro 2020, tuvo lugar con cuatro
videos-entrevista.,

Todos los videos estan disponibles en la pagina web de la FEF {(www.ferf.es)

DEBATE SOBRE LA REFORMA NORMATIVA EUROPEA MIFID i

El IEAF-FEF celebré el dia 8 de julio 1a conferencia online sobre la reforma normativa europea MiFID
Il aprovechando la presentacion del Observatorio sobre Ia reforma de los mercados europeos
2020.

La Comisidén Europea ha comenzado ¢l proceso de evaluacion de la normativa MiFID 1I/MiFIR que
podria dar lugar a su reforma en los préximos meses. Por ello, es importante debatir sobre cuestiones
que afectan a nuestras mercades como el tratamiento de los inducements y el unbundling en la
normativa vigente.

PRESENTACION ESTUDIO, INVERSION Y DESARROLLO SOSTENIBLE: RETOS Y
OPORTUNIDADES EN LA GESTION PROFESIONAL DEL AHORRO

IEAF-FEF y EY Espana presentaron el dia 18 de noviembre de manera virtual el estudio
sobre “Inversién y Desarrollo Sostenible: Retos y Oportunidades en la Gestion Profesional del
Ahorro”.

LIGHTHOUSE. ANALISIS INDEPENDIENTE DE COMPANIAS

PREMIO “EUROPEAN SMALLAMID-CAP AWARDS” A LIGHTHOUSE

El dia 16 de noviembre, Lighthouse recibié el premio “European Small & Mid Cap Awards™, otorgado
por la Comision Europea, European Issuers y FESE (Federation of European Securities Exchanges).
Estos premios se entregan desde 2013, En el caso de Lighthouse el premio se concede en una
categoria especial (Special Mention) que reconoce a proyectos que han contribuido a la visibilidad y
apoyo de las Small & Mid Caps en el mercado.

Lighthouse es un proyecto muy joven y novedoso, creado por el Instituto Espariol de Analistas
Financieros (IEAF) en 2018. Un servicio de analisis fundamental de compafias cotizadas en la Bolsa
espafiola: tanto del Mercado Continuo (incluido "Corros”), como de BME Growth. Hablamos por tanto
de un proyecto de equity research clasico. Lighthouse limita su ambito a la cobertura de aquelios
valores cotizados del mercado espaniol que no analiza nadie, los llamados valores "huérfanos”. Desde
su arranque, a finales de 2018, el impacto de Lighthouse en el mercado espaniol ha sido claro:

“Lighthouse es un nuevo proyecto, que ya analiza a 20 compafiias espafiolas con un objetivo de mas
de 40 en un plazo maximo de dos afios. Un proyecto innovador y que podria implementarse en otros
paises europeos como una solucion eficaz al problema de los valores huérfanos (casi siempre Small

Caps) que padecen todaos los mercados”.

Mas alla del mercado espaiiol, Lighthouse ya representa una posible solucion al problema de valores
huérfanos a nivel europeo. Una solucion que seria facil de implementar en otros mercados y que
permitiria reducir sustancialmente el problema de valores huérfanos a un bajo coste.

LA REVISTA ANALISIS FINANCIERO
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Una de las dltimas novedades del |[EAF-FEF es el lanzamiento de una nueva web cuyo objetivo es
difundir la excelencia en e ambito de la industria financiera mediante Ia divulgacion de conocimientos
de maximo nivel, elevando los estandares del analisis financiero con un especial énfasis en la practica
profesional.

“Analisis Financiero”, inicit esta etapa bajo un formate exclusivamente digital, dentre de unc de los
grandes objetivos del Instituto para los proximos afios como la promocion de la formacién continuada
y actualizada, que resulta imprescindible para desempefiar la profesion de analista con el maximo rigor.

Las materias principales tratadas en la publicacién son las finanzas corporativas, la gestion patrimonial
y el asesoramiento financiero, visiones sectoriales y de empresas, el analisis y la valoracion de riesgos,
el marco normativo, la innovacion tecnologica y la &tica y buenas practicas profesionales. Los formatos
podran estructurarse tanto como material escrito como via videos, y se dispone de colaboraciones tanto
en espariol como en inglés.
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14.OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Saldos

A 31 de diciembre de 2020 se mantiene un saldo deudor con la Fundacién de Estudios Financieros de
5.852 euros (3.875 euros a 31 de diciembre de 2019).

A 31 de diciembre de 2020 se mantiene un saldo acreedor con el IEAF Servicios de Analisis S.L de -
euros (- euros a 31 de diciembre de 2019).

Transacciones

La Asociacion realiza transacciones con la Fundacion de Estudios Financieros, a la cual se ha cedido
en exclusiva el derecho de uso del Titulo “Certified International investment Analyst {CHA®)", facturando
por ello una cantidad anual, acordada por medio de un contrato entre ambos.

También factura, como "Repercusion de cuotas y costes CIIA®” todos los conceptos complementarios
a dicha cesién, como examenes, correcciones y otras obligaciones que la Association of Certified
International Investment Analyst (ACIIA) cobra a! instituto Espafiol de Analistas por dicha actividad.
Ademas, el Instituto emite facturas por las certificaciones oficiales cumpliendo siempre [as condiciones
normales de mercado.

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 2020 y 2019 con partes vinculadas han sido las
siguientes:

ENTIDAD VINCULADA/CONCEPTO 2020 2019
Fundacién de Estudios Financieros 229.603 98.955
fngresos porla cesion del fitulo CHA® 30.000 30.000
Repercusion de cuofas y cosfes CIIA® 14.535 13.625
Certificaciones Emilidas 185.068 55.330
IEAF Servicios de Analisis S.L - -
Total, ingresos 229.603 98.955
Total, transacciones 229.603 98.955

Adicionalmente, la remuneracion correspondiente al Secretario General durante el ejercicio 2020 ha
sido de 60.000 euros brutos anuales (66.100 euros brutos anuales en el gjercicio 2019).

15.0TRA INFORMACION

Cambios en el érgano de gobierno, direccién y representacion

En el gjercicio 2020 se celebraron elecciones para la renovacion parcial de la Junta Directiva Nacional.
Se reeligieron los 5 vocales ya gue solicitaron seguir en la Junta Directiva.

[N
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Composicion Junta Directiva Nacional

La composicion de ta Junta Directiva a la fecha de formulacion de estas cuentas es la siguiente:

Presidente D. Jorge Yzaguirre Scharfhausen

Vicepresidentes D. Ramiro Martinez-Pardo det Valle
D2. Asuncién Ortega Enciso
D. Cirus Andreu Cabot

Tesorero D. Carlos Contreras Goémez
Secretario General D. Javier Méndez Llera
Vocales 3. Ignacio Fernandez-Montes Prieto

(Presidente D.T. Andalucia)

Dna. Esther Sanchez Edo
(Presidente D.T. Islas Canarias)

D. Alvaro Castro Martinez
(Presidente D.T. Valencia)

D. Manuel Martin-Mufiio
{Presidente D.T. Pais Vasco)

DA, Loreto Fernandez Fernandez
{Presidenta D.T. Galicia)

D2, Pitar Gonzalez de Frutos

D2, Blanca Hernandez Rodriguez
D. Rafael Juan y Seva Redondo
D. Adolfo Garcia Nombela

D. Javier Sanchez Verdasco

D. Jes(s Sanchez-Quinones Gonzalez
D. Andrs Dionis Tresor

D®. Gloria Hernandez Aler

D. Jose Ignacio Morales Plaza

D&, Maria Dolores Solana Campins

Numero de trabajadores a cierre de los ejercicios 2020 y 2019,

El personal del Instituto a cierre del ejercicio 2020 es de cuatro empleados (cuatro empleados en 2019),
siendo estos también el nomero medio de empleados durante ambos ejercicios. De los mismos, tres
son mujeres que realizan tareas administrativas y uno es miembro de los érganos de gobierno de la
entidad, siendo su cargo el de Secretario General.

La Asociacion no ha empleado, en el curso del gjercicio, a personas con discapacidad igual o superior
al 33%.

Pensiones y seguros

La Asociacién no ha contraido obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida por cuenta de
sus miembros.

33
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En el ejercicio 2020 no se ha abonado importe alguno en concepto de prima del seguro de
responsabilidad civil de miembros de la Junta Directiva ni de la Direccién por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Remuneracion de auditores.

l.os honorarios correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2020
ascienden a 5.344 euros (5.344 euros en el ejercicio 2019).

Informe anual correspondiente a los ejercicios 2020 y 2019 relativo al grado de
cumplimiento del cédigo de conducta de las entidades sin animo de lucro para la
realizacion de inversiones financieras temporales

El presente informe se realiza en cumplimiento del cédigo de conducta de obligada aplicacion a las
entidades sin animo de lucro, segun el acuerdo de la Comision Nacional del Mercado de Valores
tomado con fecha 20 de febrero de 2019 (BOE 5 marzo de 2019).

Tanto {a Junta Directiva como la Asamblea General, aprcbarcn en sus respectivas reuniones de fecha
24 de Junio de 2019, el cédigo de conducta por el que se regira el IEAF, en cumplimiento a la nueva
normativa marcada por el acuerdo de la CNMV el 20 de febrero de 2019.

La Junta Directiva del Instituto Espanot de Analistas Financieros, al igual que ia primera Asamblea que
se realice ratificaran la aprobacion del informe de 2020 del grado de cumplimiento del Codigo de
Conducta relativo a las inversicnes financieras de las entidades sin animo de lucro, adaptado a la nueva
normativa citada.

Durante el e¢jercicio econdmico comprendido en el periodo 01/01/2020 a 31/12/2020, al que
corresponden las cuentas anuales que se presentan, el Instituto Espafiol de Analistas Financieros ha
realizado todas las inversiones financieras temporales que se encuentran reflejadas en dichas cuentas
conforme a los principios y recomendaciones indicados en el Codigo de conducta aprobado, no
habiéndose producido desviacicnes respecto de los criterios contenidos en los codigos citados

En especial, se han tenido en cuenta los siguientes principios para seleccionar las diferentes
inversiones financieras:

- El sistema de seleccion y gestion establecido ha sido proporcicnal al volumen y naturaleza de
las inversiones financieras temporales realizadas.

- Las inversiones han sido realizadas por personas que cuentan con suficientes conocimientos
técnicos y ofrecen garantias de competencia profesional e independencia.

- lLos criterios valorades han sido de seguridad, liquidez y rentabilidad de las distintas
posibilidades de inversidn, atendiendo y vigilando en las condiciones del mercado en el
momento de contratar en equilibrio con estos tres principios.

- Se han diversificado los riesgos, y con el objeto de preservar la liquidez de estas inversiones,
se han efectuado en instrumentos donde, aunque la rentabilidad sea minima, se asegure el
patrimonio invertido.

- No se han realizado operaciones que respondan un uso meramente especulativo de los
recursos financieros, en especial venta de valores tomados en préstamo, operaciones intradia
y operaciones en mercados de futuros y opciones.

Segun lo mencionado en los apartados anteriores se observa que se ha cumplido el Cédigo
de Conducta de la entidad y que no se han producido desviaciones en el mismo gue sean
susceptibles de recogerse en este informe.

En el transcurso det afo 2020 el Instituto Espaiiol de Analistas Financieros ha cumplido en su totalidad
con los principios y normas del citado Cédigo de Conducta, sin que en ningin momento las operaciones
se hayan separado de las recomendaciones contenidas en el mismo.
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Las inversiones financieras temporales realizadas durante el afio 2020 han sido instrumentadas
mediante una suscripcidn en el Fondo de Inversion Renta Fija Ahorro por importe de 35.000 euros,
formalizades con Banco Santander.

A 31 de diciembre de 2020, el resto de tesoreria se encuentra en cuentas corrientes, ya que se ha
primado la seguridad y se ha evitado cualquier tipo de riesgo.

16.INFORMAC!ON SOBRE EL. PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA
LEY 15/2010, DE 5 DE JULIO.

A continuacion, se detalta la informacion requerida por fa Disposicidn adicional tercera de la Ley
15/2010, de 5 de julio (madificada a través de la Disposicién final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre) preparada conforme a la Resolucion del ICAC de 29 de enero de 20186, sobre la informacion
a incorporar en la memoria de las cuentas anuales abreviadas en relacion con el periodo medio de
pago a proveedores en operaciones comerciales:

2020 2019
Periodo medio de pago a proveedores 24 22

17.HECHOS POSTERIORES

Desde la fecha de cierre del ejercicio 2020 hasta esta fecha, no se ha producido ningiin hecho que
pudiese afectar a las Cuentas Anuales de la Asociacion al 31.12.2020 adjuntas y que no estuviese
contemplado en dichas Cuentas Anuales Abreviadas.

En el mes de marzo del ejercicio 2020, se ha declarado la situacion de emergencia sanitaria mundial
derivada por el coronavirus (COVID-19). Debido a esta crisis sanitaria, la Asociacion ha activado
protocolos de actuacion para afrontar esta contingencia y acometer las medidas necesarias para mitigar
su impacto.

Esta circunstancia afecta significativamente a la actividad econémica a nivel mundiat y como resultado,
las operaciones y resuitados financieros fuiuros de la Asociacién podrian verse afectados. A la fecha
de formulacion de las presentes cuentas anuales, el Presidente de la Asociacion no dispone de una
cuantificacion exacta del potencial impacto que esta situacion extraordinaria pueda suponer para las
operaciones y el negocio de la fundacion, en la medida que dependerd de situaciones futuras que no
pueden predecirse fiablemente.

Con fecha 30 de enero de 2021, se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que se
modifican el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real
Decreto 1515/2007, de 16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real
Decreto 1491/2011, de 24 de octubre. Asi mismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publico la
Resolucion de 10 de febrero de 2021, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que
se dictan normas de registro, valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento
de ingresos por la entrega de bienes y la prestacion de servicios, siendo su aplicacion obligatoria para
todas las empresas, cualquiera que sea su forma juridica, a las que resulte aplicable et Plan General

35




Cuentas Anuales Abreviadas de Instituto Espafiol de Analistas Financieros ~ Ejercicio 2020

de Contabitidad, aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre. Ambas normativas son
de aplicacion obligatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, La Direccidn de la
Entidad esta evaluando el impacto de la aplicacion de dichas medificaciones, ne habiéndose concluido
dicho analisis a la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales.
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DILIGENCIA DE FORMULACION DE CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las Cuentas Anuales abreviadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2020 han sido formuladas por la Junta Directiva del Instituto Espariof de Analistas Financieros el dia 1
de marzo de 2021.

iefMéndez Llera
Secretario General

D. Jorge Yzaguirre Scharfhausen
Presidente
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